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Bakgrund och motiv

| november 2018 meddelade Redsense att man breddar verksamheten med en satsning pa ett nytt
affarsomrade inom sarvard, med teknologi for “smarta” bandage och plaster. Teknologin &r en
vidareutveckling av Redsenses befintliga patenterade teknikplattform och mojliggér kostnadseffektiv och
kontinuerlig optisk matning av substanser som blod och sarvatskor genom exempelvis temperatur och tryck i
bandage eller plaster. Under oktober 2020 genomférde Redsense en riktad nyemission om cirka 73 MSEK till
ett antal svenska och internationella institutionella investerare. Emissionslikviden ar huvudsakligen avsedd att
anvandas for att sakerstalla finansiering for framtida tillvéxt, sarskilt satsningarna i USA samt sarvardsprojektet.
Styrelsen foreslog i november 2020 att lagga affairsomradet for avancerad sarvard i en separat verksamhet,
dotterbolaget Odinwell, som ddrmed skulle vidareutveckla sarvardsteknologin.

Aktiedgarna i Redsense beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, vid extra bolagsstimma den 18 december
2020 att affarsomradet sarvard skulle drivas vidare av Odinwell. | enlighet med tidigare kommunicerade planer
foreslar styrelsen nu, infor extra bolagsstdmma den 19 april 2021, att dela ut Odinwell till aktiedgarna. Vid tiden
for framlaggandet av utdelningsforslaget uppgar det bokférda vardet av samtliga aktier i Odinwell till 30 050
000 kronor totalt, motsvarande ca 2,14 kronor per aktie i Redsense. Styrelsen har erhdllit besked att
Skatteverket delar Bolagets bedémning att den féreslagna utdelningen av Bolagets samtliga aktier i Odinwell
uppfyller kraven for en sa kallad Lex Asea-utdelning, vilket innebér att det inte uppkommer nagon omedelbar
beskattning vid utdelningen.

Odinwell har under 2020 erhallit ett aktieagartillskott fran Redsense om cirka 30 MSEK. Darutéver har Odinwell
forvarvat patent och immateriella rattigheter till ett varde om cirka 5 MSEK fran Redsense. De respektive
styrelserna i Redsense och Odinwell delar bedémningen att en sérnotering for Odinwell vore fordelaktig for
bolaget. En notering pad Spotlight Stock Market bidrar till 6kad synlighet och tillgdng till den publika
kapitalmarknaden. Sammantaget starker detta Odinwells forutsattningar att etableras som en viktig aktor pa
sarvardsmarknaden. Infér planerad notering finns ocksa planer pa att genomféra en foretradesemission om
cirka 30 MSEK i syfte att sdkerstalla Iangsiktig finansiell stabilitet, accelerera teknologiutveckling samt rekrytera
spetskompetens.

Halmstad, april 2021
Redsense Medical AB

Styrelsen



Information till dig som aktiedgare i Redsense Medical

Beslut om utdelning

Den 30 november 2020 offentliggjordes att styrelsen i Redsense fattat beslut om att ldgga sarvardsprojektet i
ett eget affarsomrade. Vid extra bolagsstémma i Redsense den 18 december beslutade aktiedgarna, i enlighet
med styrelsens forslag. Infor Redsense extra bolagsstamma den 19 april 2021 foreslar styrelsen att stimman
ska fatta beslut om utdelning av Odinwell till aktiedgarna. Detta innebar att du som aktiedgare i Redsense
kommer tilldelas aktier i Odinwell. Utdver att vara registrerad som aktiedgare i Redsense per
avstdmningsdagen kravs inga atgarder av dig som aktiedgare for att erhdlla aktier i Odinwell. For varje (1)
befintlig aktie i Redsense pa avstamningsdagen erhalls en (1) aktie i Odinwell. Totalt utdelas 14 040 810 aktier
i Odinwell. Styrelsen i Redsense har erhallit besked att Skatteverket delar Redsense bedémning att samtliga
aktier i Odinwell kan delas uti enlighet med sa kallade Lex Asea-regler, vilket ger ett undantag fran omedelbar
beskattning. Villkor framgar nedan.

Avstamningsdag

Styrelsen féreslas bemyndigas att faststélla avstamningsdag for utdelningen. Planerad avstamningsdag hos
Euroclear for att erhalla aktier i Odinwell &r den 27 april 2021. Planerad sista dag for handel i Redsense aktier
inklusive ratt till utdelning av aktier i Odinwell &r den 23 april 2021. Aktierna i Redsense handlas exklusive ratt
till utdelning av aktier i Odinwell preliminart fran och med den 26 april 2021.

Erhallande av aktier i Odinwell

De som pa avstdmningsdagen ar inférda i den av Euroclear forda aktieboken over aktiedgare i Redsense
erhdller utan atgard aktier i Odinwell. Aktierna i Odinwell kommer att finnas tillgdngliga pa aktiedgarnas
vardepapperskonto (eller pa vardepapperskonto som tillhdr den som pad annat satt ar berattigad till utdelning)
senast tva bankdagar efter avstamningsdagen. Darefter kommer Euroclear att sdnda ut en avi med uppgiftom
det antal aktier som finns registrerade pa mottagarens vardepapperskonto.

Aktiedgare som har sitt innehav i Redsense registrerat hos en forvaltare (dvs. en bank eller annan forvaltare)
erhaller ingen avi fran Euroclear. Avisering sker da enligt respektive forvaltares rutiner. De aktiedgare som har
innehavet placerat i till exempel I1SK-depa, kapitalférsékring eller liknande bodr ta kontakt med sin
bank/forvaltare for att sékerstélla att aktierna i Odinwell kan placeras i samma depg, alternativt finna en annan
[6sning med sin bank/forvaltare.

Skatteinformation

Utdelningen av aktier i Odinwell forvantas ske i enlighet med sa kallade Lex Asea-regler, vilket innebar ett
undantag fran omedelbar beskattning. Enligt Lex Asea kan beskattning istdllet senareldggas till tidpunkten for
en eventuell avyttring av innehav i ett dotterbolag, i detta fall Odinwell. Redsense har erhdllit positivt besked
fran Skatteverket avseende tillampning av Lex Asea.

Notering av aktierna i Odinwell

Odinwells styrelse och ledning avser att ansdka om notering av aktierna i Odinwell pa Spotlight Stock Market
under andra kvartalet 2021. Noteringen planeras ocksa foregds av en foretradesemission om cirka 30 MSEK
(fore emissionskostnader). Mer information om planerat erbjudande och noteringen kommer goras tillgéngligt
av Odinwell genom offentliggérande av ett prospekt. Aktiedgare i Odinwell kommer motta
informationsmaterial i samband med att teckningsperioden inleds.

Finala villkor, viktiga datum samt formellt emissionsbeslut avseende den planerade féretrddesemissionen
fattas av styrelsen i Odinwell och kommer kommuniceras genom ett pressmeddelande pa Odinwells hemsida.



Basta aktieagare,

2018 péabdrjade vi utvecklingen av en avancerad teknologisk plattform fér smartare behandling av sar.
Tekniken &r sprungen ur Redsense kunnande och patenterade teknik inom hemodialys. Under 2020 flyttades
affarsomrddet helt och héllet 6ver till dotterbolaget Odinwell. Nu ldmnar styrelsen i Redsense férslag till den
extra bolagsstdmman om att fatta beslut om en avknoppning av Odinwell, och att bolaget ska delas ut till
aktiedgarna i Redsense. Avsikten dr dérefter att ytterligare kapitalisera och notera Odinwell pa Spotlight Stock
Market. Med anledning av detta vill vi hdrmed informera aktiedgare i Redsense om hur processen kommer se
ut framat och vilka atgarder som krévs — eller inte krédvs - for att ta del av utdelningen och darmed erhélla aktier
i Odinwell.

Det faktum att Odinwell nu kan utvecklas som ett helt fristdende bolag som dessutom star infor notering bor
forstas betraktas som ett styrkebesked ocksd for Redsense. Sarvardsprojektet har pa nytt illustrerat
innovationskraften i Redsense och véar férmdaga att utveckla medicintekniska |6sningar i absolut framkant.
Samtidigt har vi gjort beddmningen att sérvard lampar sig bast for vidareutveckling i ett helt separat bolag for
att pa sa satt ge bagge verksamheter utrymme att fullflja sina egna marknadsspecifika strategier. Detta har
delvis att géra med att dialys och avancerad sdrvard har mycket olika marknad och malgrupper, men vi anser
aven att Odinwell bor ges friheten att i egen regi satta strategin for bolagets tillvaxt. Vi &r 6vertygade om att
detta 6kar chanserna for framgang och ér till fordel for saval aktiedgare som patienter. Dartill spelar det
naturligtvis roll att Redsense nu befinner sig i en expansiv tillvéxt- och kommersialiseringsfas, medan Odinwell
ar i R&D-fas. Mot den bakgrunden beslutade Redsense vid extra bolagsstimma i december 2020 att
sarvardsprojektet, med dverféring av tillhérande patent, skulle drivas vidare av Odinwell. Det kommunicerade
malet &r att Odinwell ska ga mot sarnotering pa Spotlight Stock Market under férsta halvaret 2021.

Jag vill passa pa att dela med mig av min syn pa Odinwell och den uppenbara potential som finns i bolaget.
Sedan utvecklingen av sdrvardsplattformen pabdrjades 2018 har vi lyckats sdkra patentskydd i Sverige samt
erhdllit positiv terkoppling pd en pdgdende PCT-anstkan baserad pd samma patentfamilj. | och med det
beslut som fattades vid Redsense extra bolagsstamma i december 2020 har patentfamiljerna forts over till
Odinwell. Darmed finns goda forutsattningar for bolaget att fortsattningsvis bygga ut patentskyddet och sakra
langsiktiga rattigheter for teknologin. Sarvard ar ett enormt spannande omrade och en innovativ
produktutveckling mot smartare férband skulle kunna fa betydande konsekvenser for sdval individ som
samhallet i stort. Jag tror att det &r relativt f& som kédnner till omfattningen av den problematik som finns
avseende behandling av sar. | synnerhet géller det kroniska sar, som &r svarldkta och orsakar lidande hos
patient samt mycket stora kostnader for sjukvarden och samhéllet. Detta i en tid dér det blivit allt svarare for
varden att mota de behov som finns, inte minst nar det galler den stédndiga bristen pa vardplatser.

Sérvardsplattformen som nu utvecklas av Odinwell gér det mojligt for vardpersonal att se vad som hander i
saret och ger dem darigenom kunskap att satta in ratt behandling, vid ratt tidpunkt. Det minskar risken for
onddiga omldaggningar som paverkar lakning negativt och 6kar risk for infektion. Fran ett makroperspektiv kan
detta latta pa trycket inom sjukvarden eftersom farre sangplatser kommer kravas for langvarig behandling av
svarlakta sar samtidigt som teknologin 6ppnar upp nya mdjligheter nédr det galler hemvard. Genom att
mojliggdra hemvard i mycket stdrre utstrdckning kan Odinwells plattform bidra till ett paradigmskifte som
berér hela vardkedjan. Detta &r ater igen till gagn for sdvél patient som vardgivare. Med teknologin kan
personer som saknar relevant utbildning évervaka sina férband i hemmet genom att Odinwells smarta
sensorlager, som enkelt kan integreras i konventionella férband, kdnner av férandringar och sedan rapporterar
tillbaka till en extern enhet (exempelvis en smartphone).

Den globala marknaden for avancerad sarvard har ett varde pa omkring 10,4 miljarder USD, och vi bedémer
att Odinwell har ratt forutsattningar att etablera sig som en pionjar pa omradet. Marknadspotentialen ar
saledes betydande. Var forhoppning ar att du som aktiedgare i Redsense vill vara med pa Odinwells resa; fran
pagaende teknologiutveckling mot marknadslansering innan slutet av 2023.

Patrik Byhmer

VD Redsense Medical
Styrelseledamot Odinwell



Odinwell

i korthet

Bakgrund - sarvard och bolagets framvaxt

Det har kallats den tysta epidemin, den alltjamt 6kande férekomsten av svérldkta kroniska sér. Enligt
berdkningar lider uppemot tvd miljoner européer av kroniska sar, och sd mycket som fyra miljoner drabbas
varje ar av antingen akuta eller kroniska sar'. Samtidigt stélls vardpersonal standigt infor svara val nar de ska
besluta om adekvat och personifierad behandling. Svarigheter med att bedéma nar det ar ratt tidpunkt att
byta ett plaster eller bandage leder till att man i onddan river upp olakta sar, vilket kan ha en negativ effekt pa
lakningsprocessen samt ge upphov till stort lidande hos patienten. Det finns ocksa en rad andra aspekter att
ta hansyn till, exempelvis skulle vardpersonal med mer avancerad sarvardsutrustning lattare kunna férhindra
infektioner innan de utvecklas. Med smarta férband skulle behandlande lakare fa storre forstdelse for vad som
héander i sdret och darmed kunna fatta battre behandlingsbeslut.

Idag laggs stora resurser pd att utveckla mer avancerade pldster och bandage. Att hitta nya satt att behandla
svarladkta sar ar ocksa anledningen till varfér Odinwell grundades 2019, som dotterbolag till Redsense Medical
AB. Odinwell bedriver forskning och utveckling inom sarvardsomradet och har tagit fram en patenterad
teknologi for smarta bandage och plaster. Teknologiplattformen mojliggér kostnadseffektiv och kontinuerlig
optisk matning av substanser sasom blod och sarvatskor genom att analysera fordandringar i exempelvis
temperatur och tryck i bandage och plaster. Bolaget befinner sig i utvecklingsfas och avser att ha en produkt
redo for marknadsintroduktion under senare delen av 2023. De positiva effekterna av att i realtid kunna “lasa
av” forandringar i ett plaster, och pa sa sétt konstatera i god tid huruvida ldkningen fortskrider enligt plan eller
om en infektion &r pa vag att utvecklas, ar manga. Pa individniva paverkar det bade patient och vardpersonal;
for patienten minskar lidandet vid eventuella onédiga saromlaggningar, samt minskad risk for infektion, och
for vardpersonalen ges nya mojligheter att ge ratt behandling och inte minst ge den vid ratt tidpunkt. Pa
makroniva finns ocksa, enligt styrelsens beddmning, tydliga positiva samhéllseffekter i form av minskad
antibiotikaanvandning samt effektiviseringar och besparingar. Sarvard kraver idag enorma resurser inom
sjukvarden, bade avseende personal (tid) och kostnader (vardplatser, behandlingar). Enbart i USA bedéms
kostnaderna for vard av kroniska och akuta sar uppga till hela 50 miljarder USD arligen?. Vissa studier har
dokumenterat fall dér enstaka sérbehandlingar kostat s& mycket som 18 000 USD>. | takt med fortsatta
befolkningsokningar och utbredd &vervikt och diabetes férvdantas denna siffra stiga framover’. Med
individualiserad sarvard som kan larma vid fordndringar i saret 6ppnas dven nya mojligheter vad galler
hemvard. Smart sérvard kan darmed, i madnga olika avseenden, bidra till betydande besparingar for samhallet
i stort.

Odinwell befinner sig i teknikutvecklingsfas. Bolaget ar emellertid inget forskningsbolag utan utnyttjar
beprévade teknologier (till exempel sensorer) och tillforlitliga forskningsresultat, och hittar 16sningar att
kombinera dessa pa nya satt. Under 2019 bedrevs en studie som gav positiva indikationer pa att Odinwells
plattform fungerar, och dérefter godkandes patentanstkan samma ar. En férsta prototyp vantas bli fardigstalld
under fjarde kvartalet 2021, foljt av integration i kundprodukt under forsta halvaret 2022. Huvudsakliga kunder
dr globala sarvardsbolag som enkelt kan integrera Odinwells sensorlager i befintliga industriella
produktionslinjer och darmed effektivt tillféra teknologin i sina egna produkter.

! Europe Wound Management Market - Segmented by Product, Wound healing therapies and Geography - Growth, Trends and Forecasts
(2018 -2023)

2 Wound Care Qutcomes and Associated Cost Among Patients Treated in US Outpatient Wound Centers: Data from the US Wound Registry
3 Wound Care Outcomes and Associated Cost Among Patients Treated in US Outpatient Wound Centers: Data from the US Wound Registry
4Sen CK. Human Wounds and Its Burden: An Updated Compendium of Estimates. Adv Wound Care (New Rochelle). 2019;8(2):39-48.
doi:10.1089/wound.2019.0946



Varfor behovs smarta sarforband?

Behovet av smarta sarférband ar betydande, kande och tydligt definierat. Behovet i marknaden drivs pa av
ett antal nyckelfaktorer:

Patientvard: Genom att identifiera infektioner innan de utvecklas kan laktid forkortas. Onddiga
kontroller av forband kan undvikas, och darmed minska lidandet for patienten. | vissa fall, dar smartan
ar sarskilt stor, som vid brannskador, kravs till och med att patienten sovs. Sarférband som byts har
ofta negativ inverkan pa kroppens ldkningsprocess. Dartill innebér battre bevakning av sdret att
patienten kan kdnna storre tilltro till processen och pa sa satt minskar ocksa oron for komplikationer.
Ytterligare en effekt som bade &r positiv for patienten och samhallet i stort (farre vardplatser/lagre
vardkostnader) géller de 6kade méjligheter till hemvard som smartare sarférband skulle medféra.

Okar kunskapen hos vérdgivare: Idag &r det svért for behandlande likare att bedéma hur likningen
fortgar i ett sar utan att stora lakningsprocessen. Smartare sarférband kan saledes bidra positivt med
sakrare Gvervakning och ge relevant information till vardgivaren. Detta gor att lakaren kan kdnna sig
trygg i vetskapen att vald behandling ar den adekvata behandlingen.

Minskat antibiotikabehov: Antibiotikaresistens har i modern tid utvecklats till ett av de storsta hoten
mot manniskans halsa®. Det kravs, inom vardens olika omraden, krafttag fér att minska anvandningen
av antibiotika. Smarta sarfoérband kan bidra till detta genom att behandlande ldkare far storre
forstaelse for vad som pagar i saret, och saledes kan relevanta atgarder sattas in i ett tidigt skede, vilket
i slutandan kan minska behovet av antibiotikabehandling.

Besparingar fér samhdllet. Enbart i USA uppskattas de arliga kostnaderna for behandling av akuta och
kroniska sar uppga till cirka 50 miljarder USDS, och i Tyskland uppskattas kostnaderna for behandling
av kroniska sar till cirka 4,5 miljarder EUR’. En studie i Storbritannien visar att vard av sar star for
omkring fyra procent av brittiska NHS arliga utgifter®. Smartare férband kan latta pa trycket inom
varden, frigéra vardplatser nér behov av 6vervakning av patienter med svarldkta sar minskar (i och
med att 6vervakning kan ske i hemmet), vilket kan leda till betydande besparingar for sjukvarden och
samhdllet i stort.

Odinwells I6sning - ett paradigmskifte inom smart sarvard

Odinwells patenterade sarvardsplattform boérjade utvecklas under 2018 utifran moderbolaget Redsense
patientsdkerhetslésning for optisk identifiering av blodlackage i samband med hemodialys. | den patenterade
sarvardstekniken anvands tunna sensorlager for optisk métning av diverse fysiologiska och biologiska
parametrar i blod, temperatur, tryck och sarvatskor. Sensorlagren kan anvéndas separat eller integreras direkt
i smarta bandage eller plaster som underlag for individuell sarvard. Tack vare tillverkning med 3D-skrivare kan
sensorlager mycket enkelt integreras i sarvardsbolagens befintliga produktionslinjer, vilket sékerstaller effektiv
produktion och hdg skalbarhet. Malsattningen har varit att utveckla en ny typ av smarta sarférband som battre
kan mota den problematik som beskrivits ovan och som ofta uppstar vid behandling av sar. | synnerhet handlar
det om svarigheter for vardpersonal att bedéma hur ldkningen fortgar, vilket kan fa negativa konsekvenser for
behandling, laktid, patienthalsa, med mera.

® https.//www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/antibiotic-resistance

5 Wound Care Outcomes and Associated Cost Among Patients Treated in US Outpatient Wound Centers: Data from the US Wound Registry
7 https//www.leuphana.de/en/partners/innovation-incubator-lueneburg/health/management-models.html

8 https://doi.org/10.12968/jowc.2017.26.6.292



Highlights
Marknad

e Kan enkelt integreras i de storre sarvadrdsbolagens industriella produktionslinjer

o  Globala sarvardsbolag kan integrera Odinwells teknologi och marknadsféra nya,
innovativa produkter i eget varumarke

e Komplement till andra behandlingsalternativ, som t ex deponering av lakemedel
via forband. Odinwells teknologi kan Overvaka deponering och forbéttra
forutsattningarna for behandling

e Global marknad fér avancerad sdrvard pa omkring 100 miljarder SEK

Patenterad teknologi

e Teknologin byggd som en plattform, sténdigt foremal fér uppdatering och
integration av nya applikationer och innovationer

e Odinwells teknik med en ljussignal som skickas in i ett sensorlager utgér fran
fotoner (ljuspartiklar): fotonen &r viktlos, miljévanlig, kdnslig och anvandarvanlig
(krévs ingen elektronik och inga batterier)

Affarsmodell
Bolagets affarsmodell ar uppbyggd pa tva ben:

OEM (Original Equipment Manufacturer): Odinwell kommer agera OEM och bedriva en go-to-market-strategi
med forséljning mot globala sérvardsbolag, vilka sedan pa egen hand kan integrera Bolagets sensorlager i
befintliga eller uppdaterade plaster och férband och marknadsfora dessa under eget varumarke. Bolaget forser
sarvardsbolagen med en rulle som bestar av mycket tunna sensorlager. For att tillverka rullen anvander
Bolaget egna underleverantorer och en supply chain-struktur — darmed finns vid tidpunkten for detta
dokumentinget behov avegen fabrik. Strategin mojliggér en mer kostnadseffektiv expansion i jamforelse med
om Bolaget pd egen hand hade hanterat all marknadsbearbetning.

Licensférséljning: Det andra benet fokuserar pa avtal dar Odinwell utvecklar produkter i ndra samarbete med
kund, vilket dven detta kan vara globala sérvardsbolag. | det avseendet ar Bolaget mer att betrakta som ett
teknik- och designbolag, som konceptualiserar och utvecklar praktisk applikation av plattformen, snarare én



att enbart sélja in sensorlager pa rulle enligt ovan. Sddana partnerskap utgér frdn licensavtal alternativt
genererar royalty till Bolaget. Exakt fordelning av forsaljningsintékter ar en framtida férhandlingsfraga.

Marknad

Marknaden for sarvardsprodukter omsatte under 2016 cirka 18 miljarder USD och uppskattas vdaxa med en
CAGR (arlig tillvéxt) om 5,3 procent fram till 2023. Avancerad sarvard utgér majoriteten av marknaden, med ett
globalt varde om cirka 10,4 miljarder USD och férvantad arlig tillvaxt (CAGR) pa cirka 4,6 procent fram till 2022°,
Avancerad sarvard ar Odinwells fokusomrade och innefattar bland annat sar kopplade till operationer eller
svarlakta sdr som orsakas av diabetes.

9 Orbis Research: Global Wound Care Market Research Report and Forecast to 2018-2023.



Styrelse och ledande befattningshavare i Odinwell

Styrelse

Susanne Olauson, styrelseordférande (styrelsemedlem sedan 2019)

Bakgrund: Under tva decennier har Olauson verkat inom ldkemedelsindustrin, MedTech och Life Science med
fokus pé forséljning och produktutveckling. Hon har tidigare varit bl.a. VP Commercial Operations for Redsense
Medical AB, European Congress Manager fér Mundipharma International Itd och Director Sales & Marketing
Development pa Genovis AB.

Cecilia Jinert Johansson, styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund: Jinert Johansson dr en mycket erfaren managementkonsult som stottar bolag bade strategiskt och
operativt i bl.a. ledarskapsfragor, effektivisering och optimering av supply chain. Hon har bl.a. varit radgivare
och konsult pé bolag som BillerudKorsnas AB, NDS Group A/S, Dinex A/S och Simris Alg. Tidigare har hon haft
roller som bl.a. Senior VP Operations fér Ruukki Construction samt VP Operations inom Cardo AB.

Patrik Byhmer, medgrundare och styrelseledamot sedan 2019

Bakgrund: Byhmer &r VD for Redsense Medical AB. Han har lang erfarenhet av att leda globala féretag, med
gedigen expertis inom distribution och produktion utanfor Europa. Byhmer har tidigare arbetat med
marknadsféring pa Procter & Gamble, varit affirsomradeschef for medicintekniska foretag med global
distribution (Etac AB), samt startat upp en ny verksamhet inom mobil teknik som Global VP Sales & Marketing
pa gigaAnt (nuvarande Lite-On).

Per Nellgard, styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund: Nellgard ar legitimerad ldkare med doktorsexamen i anestesiologi och intensivvard. Han ar
overldkare vid AnOplVA Sahlgrenska Universitetssjukhuset och var tidigare verksamhetschef for
Thoraxoperation och Thorax-IVA pé Sahlgrenska Universitetssjukhuset. Han har ocksa varit ledamot i styrelsen
for Goteborgs Universitet. Nellgérd ar idag styrelseledamot i MéIndal Medical & Research AB och Clepsydra AB,
bolag verksamma inom medicinsk utbildning, forskning och utveckling.

Hakan Olsson, styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund: Olsson ar overldkare och professor i onkologi vid Lunds universitetssjukhus. Han var tidigare
verksamhetschef for avdelningarna onkologi och cancerepidemiologi vid universitetssjukhuset. Han har
publicerat éver 800 artiklar i referentgranskade internationella tidskrifter. Olsson &r styrelseledamot i bl.a.
Oncorena AB.

Foretagsledning

Klas Arildsson, VD

Bakgrund: Arildsson har tidigare innehaft en rad ledande positioner, dar ett flertal av rollerna har involverat
internationella uppdrag. Han har omfattande erfarenhet fran de globala dialysbolagen Gambro Renal Products
och Baxter Inc, dér han bland annat haft ansvar for forsérjningskedjor, produktutveckling och affarsomraden,
samt fran rollen som SVP Operations pa Getinge Infection Control AB. Arildsson har en teknisk utbildning inom
maskinteknik. Han ingdr i ndringslivsrddet for Lunds universitet och &r ocksa styrelseordférande i Dignitana AB
och Kristianstad Osterlen Airport.

Patrik Stromsten, medgrundare och CTO

Bakgrund: Stromsten &r entreprendr, innovator och affarsutvecklare. Han har som teknikkonsult erfarenhet
frdn en mangd olika teknikomrdden, ofta i stora bolag med inriktning mot MedTech. Han &r medgrundare av
Bolaget och har utvecklat dess sarvardsplattform och patentportfolj. Stromsten har 1dng erfarenhet av
produktutveckling och ar teknisk specialist inom allt fran teoretisk modellering till fungerande tekniska
[8sningar. Han har en examen i teknisk fysik fran Chalmers tekniska hégskola.



Finansiell information om Odinwell AB

Den historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt ar hamtad fran Odinwells reviderade
arsredovisning for rakenskapsaret 2020, med jamforande forkortat rékenskapsar 2019 (fran dagen for
bolagsbildning). Arsredovisningen fér 2020 ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

s o 2020-01-01 2019-06-11
ReSUItatraknlng -2020-12-31 -2019-12-31
(7 man)

(SEK)

Rorelsens intakter

Aktiverat arbete for egen rékning 650 030 0
650 030 0

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -629 873 0

Personalkostnader -26 830 0

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgangar -16 314 0
-673 017 0

Rorelseresultat -22 987 0

Resultat efter finansiella poster -22 987 0

Resultat fére skatt -22 987 0

Arets resultat -22 987



oo o 2020-01-01 2019-06-11
Balansraknlng -2020-12-31 -2019-12-31
(7 man)
(SEK)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten 2662713 0
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande
rattigheter 2987 317 0
5650030 0
Materiella anliaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 1965478 0
1965 478 0
Summa anlaggningstillgangar 7 615508 0
Omsaéttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 22555979 0
Ovriga fordringar 152 659 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 000 0
22716 638 0
Kassa och bank 50000 50 000
Summa omsattningstillgangar 22766 638 50000

SUMMA TILLGANGAR 30382146 50 000



Balansrakning

(SEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2020-12-31

50000
2662713
2712713

27 337 287

-22 987
27 314 300
30027013

10975
344158
355133

30382146

2019-12-31

50000

50000

50 000



Kassaflodesanalys

(SEK)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Resultat efter finansiella poster

Kassaflode fran forandring av rérelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid &rets borjan

Likvida medel vid &rets borjan
Likvida medel vid arets slut

2020-01-01
-2020-12-31

-22 987
16314
-6 673

7 283 362
355133
7 631822

-5650030
-1981792
-7 631822

0

50000
50 000

2019-06-11
-2019-12-31
(7 man)

o

o



Ovrig information

Utstallda teckningsoptioner till Nestero Holding AB

Vid extra bolagsstimma i Redsense den 18 december 2020 beslutade aktiedgarna om godkdnnande for
Redsense att Overldta teckningsoptioner i dotterbolaget Odinwell till Nestero Holding AB. Odinwells
medgrundare och styrelseledamot, tillika verkstéllande direktor i Redsense, Patrik Byhmer, dger (via bolag)
Nestero Holding AB till 50 procent. Resterande 50 procent dgs av Patrik Strémsten (via bolag), CTO i Odinwell.

Odinwell har pa extra bolagsstamma den 19 november 2020 beslutat att emittera 125 000 teckningsoptioner
till sig sjalvt med ratt och skyldighet att Overlata teckningsoptionerna till Nestero Holding AB.
Teckningsoptionerna ska overlatas till Nestero Holding AB vid tre tillfdllen enligt de delmal som har
specificerats mellan Odinwell och Nestero Holding AB (se delmal nedan). Teckningsoptionerna ska 6verlatas
till det motsvarande varde som tillférs Odinwell genom Nesteros uppfyllande av de specificerade delmalen,
vilket beddms vara marknadsmassiga villkor.

Baserat pa nuvarande antal aktier i Odinwell kan, om samtliga emitterade teckningsoptioner i Odinwell
utnyttjas for aktieteckning av Nestero Holding AB hogst 3 510000 nya aktier ges ut i Odinwell.
Teckningsoptionerna ska ge mojlighet att teckna aktier i Odinwell fran och med att teckningsoptionerna
registreras hos Bolagsverket till och med den 31 december 2023. Baserat pd nuvarande antal aktier i Odinwell
ger en teckningsoption ratt att teckna en 28,08 nya aktier i Odinwell till en teckningskurs motsvarande aktiens
vid var tid géllande kvotvérde. Fullt nyttjande av teckningsoptionerna medfér en utspadning om totalt 20
procent av aktierna och résterna i Odinwell. Férbehdll gors for omrakningar till f6ljd av emissioner med mera.

Delmal inom ramen fér teckningsoptioner riktade till Nestero Holding AB

1. Utvecklingsplan for teknologiniva: Odinwell tar fram en detaljerad utvecklingsplan inklusive budget
for personal och utrustning av vad som behdvs for att fa teknologin till TRL 4%;

2. Fungerande prototyp: Nestero Holding AB arbetar tillsammans med Odinwell och levererar i det
arbetet en fungerande prototyp i labbmiljé i relevant skala som kan méata minst en fysikalisk enhet, till
exempel temperatur.

* Odinwell befinner sig per datum fér detta dokument i linje med TRL-niva 2,5. TRL star fér Technology Readiness Level och
ar en vedertagen skala som anvands vid utveckling av nya teknologier.

Omstruktureringsavtal och licensavtal med Nestero Holding AB

Vid extra bolagsstdamma i Redsense den 18 december 2020 beslutade aktiedgarna om godkédnnande att inga
omstruktureringsavtal mellan Redsense, det heldagda dotterbolaget Odinwell och det narstaende bolaget
Nestero Holding AB, samt tillhérande licensavtal mellan Odinwell och Nestero Holding AB.

Omstruktureringsavtalet med tillhérande licensavtal, som tradde i kraft den 18 december 2020, innebar i
huvudsak foéljande:

e QOdinwell och Nestero Holding AB atar sig att inga ett licensavtal avseende patentfamiljerna 6 och 7*
dér sarvardsdelarna ska utvecklas i Odinwell och Odinwell har exklusiv ratt till allt nyttjande av
patentfamiljerna 6 och 7, samt patent som bygger pa dessa, inom sarvard, inklusive alla
royaltyrattigheter. Vidare har Odinwell rétt till royalty pa all eventuell anvéndning av patenten utanfor
sérvard.

e Enligt omstruktureringsavtalet ska Nestero Holding AB tillhandahdlla Odinwell konsulter for
utvecklingen av sarvérdsdelarna i patentfamiljerna 6 och 7.

e  Om Nestero Holding AB vid utvecklingen av sdrvardsdelarna i patentfamiljerna 6 och 7 uppnar vissa
mellan Odinwell och Nestero Holding AB definierade delmal har Nestero Holding AB ratt att erhalla
teckningsoptioner (se rubrik "Utstéllda teckningsoptioner till Nestero Holding AB" ovan) med rétt till
teckning av aktier i Odinwell vid tre tillféllen. Den extra bolagsstimman i Redsense beslutade dven att
godkdnna att dotterbolaget Odinwell far 6verlata teckningsoptioner till Nestero Holding AB enligt
vad som beskrivs ovan ("Utstéallda teckningsoptioner till Nestero Holding AB”).



* Patentfamiljerna 6 och 7 utgér kdrnan i Odinwells patentskydd och avser patent fér Odinwells metod fér att skicka ljus till
en eller flera sensorer (i ett ndtverk) samt ldsa av dessa med hjélp av kalibrering. Patent har erhallits for sarvardsteknologin
i Sverige, vilket omfattar optisk sensormétning, och ar giltigt till och med &r 2038.

Odinwell och Redsense avser dven att ingd avtal som innebér att Redsense har ratt att inom patentfamiljerna
6 och 7 som beskrivs ovan anvénda tva delar hénforliga till Redsense kdrnomrade (blodlackage och dialys).

Optionsprogram till styrelse samt ledning och anstallda i Odinwell

Styrelsen i Redsense foresldr att den extra bolagsstimman den 19 april 2021 ska besluta avseende
teckningsoptionsprogram for styrelse respektive personer bland ledning och anstallda i Odinwell. Fullstdndiga
villkor for teckningsoptionsprogrammen framgar i den kallelse till extra bolagsstamma som offentliggjordes
den 26 mars 2021, och som finns tillganglig pa Redsense hemsida
(https://redsensemedical.com/investors/financial/).

Lock up

Samtliga i styrelsen och foretagsledningen i Odinwell har ingatt lock up-avtal om 100 procent under de
forsta 6 manaderna efter notering pa Spotlight Stock Market. Avtalen innefattar respektive parts eventuella
befintliga innehav i Odinwell samt/eller sddan investering som respektive part kan komma att bli tilldelad i
den planerade féretradesemissionen.

Teckningsforbindelser och avsiktsforklaringar avseende planerad féretradesemission

Odinwell har, infér planerad foretradesemission, erhallit teckningsforbindelse om cirka 3,58 MSEK fran
Redsenses storsta dgare, Patrik Byhmer (via bolag), tillika VD i Redsense och styrelseledamot i Odinwell.
Dérutover har Odinwell erhallit avsiktsforklaringar frén storre institutionella och professionella aktiedgare
sasom Handelsbanken Fonder, Swedbank Robur Microcap, Aktia Asset Management, Andra AP-fonden,
OstVast Capital Management, Danske Invest, med flera.


https://redsensemedical.com/investors/financial/

